Bilaga A

Bolagsordning for Baltic Forest AB (publ)
Organisationsnummer 556863-4769

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Baltic Forest AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Féremalet for bolagets verksamhet &r att investera i skogs- och jordbruksfastigheter direkt eller
indirekt, inom EU-lander runt Ostersjon samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500.000 kronor och hégst 2.000.000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 2.000.000 och hogst 8.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna kan vara dels A-aktier som ocksa ar stamaktier och dels B-aktier som ocksa ar
preferensaktier.

A-aktie medfor 10 och B-aktie 1 rost.

A-aktier kan utges till vid var tid gallande maximalt antal aktier i bolaget. B-aktier kan utges till vid var
tid gallande maximalt antal aktier i bolaget.

A-aktier och B-aktier ska ha samma ratt till aktieutdelning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall &gare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foéretradesratt). Om
inte de aktier som erbjuds pa detta satt racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett slag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha féretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller
kvittningsemission, har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratt respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Villkoren i denna punkt innebar inte nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant- eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. | samband med detta ska
gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Detta innebar inte
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska besta av tre styrelseledamoter med hogst fem suppleanter.
Styrelsen valjs pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
ska lagst en och hogst tva revisorer, med hogst tva revisorssuppleanter, utses.



§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till ordinarie bolagsstamma
samt kallelse till extra bolagsstimma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamma. Kallelse till annan
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor for stamman.

§ 10 Anmalan till stamma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelse till stamman, varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an
femte vardagen fére bolagsstamman. Ombud behdéver inte ange antalet bitrdden. Antalet bitraden far
inte Gverstiga tva.

§11 Arenden pa arsstimma
Pa arsstamma ska féljande drenden férekomma.
Val av ordférande vid stdmman
Upprattande och godkannande av réstlangd
Val av en eller flera justeringsman
Prévning om stamman blivit behérigen sammankallad
Godkanna forslag till dagordning
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredowsmng och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut angaende
a. faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen
samt i forekommande fall den faststallda koncernbalansrakningen
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren, nar sadan finns.
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor
9. Val av
a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter nar sa skall ske
10.Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
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§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 13 Inlésenforbehall

Minskning av aktiekapitalet, dock ej under minimikapitalet, kan efter beslut av bolagets styrelse aga
rum genom inlésen av samtliga aktier av serie B. Nar minskning sker, skall ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfér erforderliga medel finns tillgangliga. Vid
inlosen skall per aktie av serie B utbetalas pa aktien belépande andel av bolagets substansvarde,
vilken andel skall beradknas pa foljande satt. Aktier av serie B skall erhalla en andel av bolagets
substansvarde som motsvarar vad som totalt betalats for samtliga aktier av serie B genom vad som
totalt betalats for samtliga utestdende aktier. Denna andel skall sedan férdelas lika mellan samtliga B-
aktier. Agare av till inlésen anmald aktie av serie B skall vara skyldig att omedelbart efter det att han
underrattats om inldsenbeslutet, ta I6sen for aktien eller, dar Bolagsverkets eller rattens tillstand till
minskningen erfordras, efter det att han underrattats om att rattens lagakraftvunna beslut har
registrerats.

§ 14 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18
§ forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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