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Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Baltic Forest AB (publ), 556863-4769 fér harmed avge arsredovisning fér 2015-09-01 -
2016-08-31.

Allmint om verksamheten

Baltic Forest AB arbetar med att férvérva och utveckla skogsfastigheter i Baltikum genom
dotterbolagen. Dessa dotterbolag har under éret rikenskapséret forvirvat totalt 538 ha skog och
jordbruksmark i Lettland. Det totala innehavet uppgar efter forvarvet till 1.103 ha skog och
jordbruksmark med en total volym om ca 102 000 kbm skog.

Under rikenskapsaret har totalt 1 nyemission genomforts om totalt 45 046 aktier vilket inbringat till
bolaget 2 500 053 kr och aktiekapitalet har hojts fran 568 700 kr till 615 224 kr.

Under &ret saldes en rotpost om totalt 1.200 kbm pa dotterbolagets fastighet till Metsa Forest.
Resultat for bokslutsaret blev minus 664 839 SEK och ir enligt plan dé bolaget &r under en
uppbyggnadsfas och en stor del av arbetet ligger pa att utvardera och forvérva skogsfastigheter

genom dotterbolagen.

Ingen koncernredovisning uppréttas med stéd av ARL 7 kap 3 §

Koncernforhillande
Bolaget &r moderbolag till:

Dotterforetag / Org nr / Site

Pinus SIA, 40103800383, Riga (LV)

SIA Smaland, 40003652940, Riga (LV)
Berger Forest SIA, 50003694611, Riga (LV)

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsdrets utging
Under &ret har ett nytt helégt lettiskt dotterbolag "SIA Berger Forest" férvirvats. Det bolaget i sig har
efter aret forvérvat 15 ha jord.

Agare som innehar mer iin 10% av aktierna
Baltic Forest Management AB: 73 %

Flerarsjimforelse Belopp i kkr

2016-08-31  2015-08-31  2014-08-31  2013-08-31  2012-08-31
Nettoomsittning - - - -
Resultat efter finansiella poster -664,0 -2144,0 -1 058,0 -1 566,0 -137,0
Balansomslutning 19 026 17 166 12135 8575 403
Soliditet % 99,2 99,3 99,8 99,6 90,0
Kassalikviditet % 6558,9 11 069,5 51 805,2 27 194,4 1003,7
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
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Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel:
balanserat resultat 18931 164
arets resultat -664 389
Totalt 18 266 775
disponeras for
balanseras i ny rikning 18 266 775
18 266 775

Summa

Foretagets resultat och stillning i vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning samt

kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar.

¥



Baltic Forest AB (publ) 3(11)
5568634769

Resultatrikning
Belopp i kr Not 2015-09-01- 2014-09-01-
2016-08-31 2015-08-31
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter - -75 002
Ovriga externa kostnader -554 019 -1085194
Personalkostnader 2 -198 630 -985 650
Rérelseresultat -752 649 -2 145 846
Resultat fran finansiella poster
Riénteintdkter och liknande intdkter 3 88 168 1548
Riintekostnader 4 92 -114
Resultat efter finansiella poster -664 389 -2144 412
Resultat fore skatt -664 389 -2 144 412
Skatt pa drets resultat 5 - -
Arets resultat -664 389 -2144 412
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Balansrikning

Belopp i kr Not 2016-08-31 2015-08-31

TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 7

Andelar i koncernforetag 6 9 559 651 3 868 487
9559 651 3 868 487

Summa anliggningstillgingar 9 559 651 3 868 487

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 9 346 398 13 225 407

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter -1 -
9346 397 13 225 407

Kassa och bank 120 284 72573

Summa omsittningstillgdngar 9 466 681 13 297 980

SUMMA TILLGANGAR 19 026 332 17 166 467
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2016-08-31 2015-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1800000 A-aktier, 660896 B-aktier) 615 224 603 963
615224 603 963
Fritt eget kapital
Overkursfond 23 836 304 21347 513
Balanserad vinst eller forlust -4 905 140 -2760728
Arets resultat -664 389 -2144 412
18 266 775 16 442 373
Summa eget kapital 18 881 999 17 046 336
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 8 052 7297
Skatteskulder 3 =
Ovriga kortfristiga skulder 52529 52 383
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 83752 60 451
144 333 120 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 026 332 17 166 467
Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Stillda sikerheter
2016-08-31 2015-08-31
Stillda panter och sdikerheter Inga Inga
Ouriga stillda panter och sikerheter
Garanti Euroclear AB 50 000 50 000
Summa 50 000 50 000

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

2015-09-01- 2014-09-01-
Belopp i kr Not 2016-08-31 2015-08-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -664 389 -2144 412

-664 389 -2144 412

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére -664 389 -2144 412
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 3879 009 -11 956 975
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 24 202 96 757
Kassaflode fran den lépande verksamheten 3238 822 -14 004 630
Investeringsverksamheten
Forvirv av finansiella tillgangar -5 691 164 -3 843 046
Kassaflode frin investeringsverksamheten -5 691 164 -3 843 046
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2500 053 7079 225
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2500053 7 079 225
Arets kassaflode 47 711 -10 768 451
Likvida medel vid arets bérjan 72573 10 841 024
Likvida medel vid arets slut 120 284 72573
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats utifrin anskaffningsvirden om inget annat anges
nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Poster i utlindsk valuta

Monetéra poster i utlindsk valuta riknas om till balansdagens kurs. Icke-monetira poster riknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Ersiittningar till anstillda
Erséttning till anstéllda i form av 16ner och betald sjukfranvaro redovisas i takt med intjanandet.

Ersdttningar vid uppsiigning

Ersdttningar vid uppsagningar, i den omfattning erséttningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstllds eller en grupp av anstilldas anstéllning fore den normala tidpunkten for
anstillningens upphorande, eller

b) lamna erséttningar vid uppséigning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Skatt

Aktuell skatt 4r inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rikenskapsérs inkomstskatt som #nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giiller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt 4r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till foljd
av tidigare transaktioner eller héndelser.

Uppskjuten skatt berdknas pé temporara skillnader. En temporiir skillnad finns nér det redovisade

viérdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemaissiga védrdet. Temporira skillnader

beaktas €] i skillnader hénférliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint

venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna och det inte &r
uppenbart att den temporira skillnaden kommer att terfras inom en overskadlig framtid. Skillnader
som hérrdr fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillging
eller skuld sévida inte den hénférliga transaktionen Ar ett rorelseférviry eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgr inte heller temporira skillnader. ]/
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemaéssiga

overskott.

Koncernforhallande

Bolaget &r moderbolag, men med st¢d av ARL 7 kap 3 § upprittas inte ndgon koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning:

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intédktskorrigeringar.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster:

Resultat efter finansiella intidkter och kostnader, men fére extraordinira intikter och kostnader.

Kassalikviditet %:

Omsittningstillgdngar exklusive lager och pagéende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Soliditet %:
Totalt eget kapital / Totala tillgingar.

Not 2 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

2015-09-01- 2014-09-01-
2016-08-31 Varav min 2015-08-31 Varav min
Sverige 1 1 1 1
Totalt 1 1 1 1

Loner och andra ersittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2015-09-01- 2014-09-01-

2016-08-31 2015-08-31

Styrelse och VD 1) 150 000 750 000
Summa 150 000 750 000
Sociala kostnader 47130 235 650

(varav pensionskostnader)

1) Av foretagets pensionskostnader avser 0 kr (0 kr) foretagets ledning avseende 3 (3) personer,
Foretagets utestdende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 kr (0 kr).

Jonas Silfverschitld, Styrelseordférande 150 000kr

Not 3 Rinteintikter och liknande resultatposter

2015-09-01- 2014-09-01-

2016-08-31 2015-08-31

Raénteintikter, vriga 550 1434
Valutakursdifferenser 87 618

Summa 88 168 1434
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Not 4 Rintekostnader
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2015-09-01- 2014-09-01-
2016-08-31 2015-08-31
Réntekostnader, 6vriga 92 -114
Summa 92 -114
Not 5 Skatt pa arets resultat
2015-09-01- 2014-09-01-
2016-08-31 2015-08-31
Aktuell skatt - -
Avstdmning av effektiv skatt
2015-09-01- 2014-09-01-
2016-08-31 2015-08-31
Procent Procent Belopp
Resultat fore skatt -664 839 -2144 412
Skatt enligt gillande skattesats 22,00% 146 265 22,00% 471771
Ej avdragsgilla kostnader 92 5114
Ej skattepliktiga intikter -543 -802
1 &r uppkomna underskottsavdrag -145 630 -476 083
Redovisad effektiv skatt - - - -
Not 6 Andelar i koncernforetag
2016-08-31 2015-08-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid drets borjan 3 868 487 25441
-Forvirv 5691 164 3843 046
Redovisat virde vid arets slut 9559 651 3 868 487

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket 4ven dverensstimmer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.

Antal- Kapital ~ Réstritts Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Siite andelar  andeli %  andel i % virde
Pinus SIA, 40103800383, Riga 2800 100 100 25441
SIA Smaland, 40003652940, Riga 300 100 100 3843 046
SIA Berger, 50003694611, Riga 3912 100 100 5691 164
9 559 651
Eget kapital Resultat
Pinus SIA, 40103800383, Riga -116 407 -84 141 kr
SIA Smaland, 40003652940, Riga -736 329 -15 166 kr

SIA Berger Forest, 50003694611, Riga 93 034

-22299 kr Z'
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Not 7 Rorelseforvirv
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Foretagsnamn, siite Forvirvstidpunkt Forvdrvade enheter
SIA Berger Forest, Riga 2015-08-26 Samtliga 3 912 aktier
Not 8 Eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Vid &rets bérjan 603 963 21347 513 -2760 728 -2144 412
Nyemission 11261 2488791
Omféring av foreg ars resultat -2144 412 2144 412
Arets resultat -664 389
Vid arets slut 615 224 23 836 304 -4 905 140 -664 389
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Underskrifter

Stockholm 2017- £ % = ©7)

Jonas Silfverschisld “___ Marcus Jibréus
Styrelseordférande - Verkstittande direktor

tyrelseledamot

Min revisionsberittelse har limnats den 5 w ars ‘a 0 l 7‘
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Baltic Forest AB (publ)
Org.nr. 556863-4769

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Baltic Forest AB (publ) for rakenskapsaret 2015-09-
01 -- 2016-08-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning som
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktéren bedomer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdamta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Baltic Forest AB (publ)s finansiella stallning per den 31
augusti 2016 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Sida 1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Baltic Forest AB (publ) for rakenskapsaret 2015-09-01 -- 2016-08-31.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust och om foérvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utover min revision av arsredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den O My ar$ PY-) \‘}
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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